‘Beschridnkungen des Geldverkehrs konnten neue Probleme bringen

Auf Zypern droht jetzt
ein Euro-Schwarzmarkt

Dle Wiedererdffnung der Banken ist zwar vorerst gegliickt. Doch
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ie Angste waren grof: Spa-
rer, die in Scharen zu den
Bankfilialen stromten, lan-
ge Schlangen vor den Geld-
automaten, nicht ausrei-
chend Bargeld, um alle zu versorgen,
dann Panik. Am Donnerstagmittag kam
die Entwarnung fiir den Euro-Inselstaat
Zypern: Zwar waren die Schlangen bei
der Wiederer6ffnung der Banken nach
fast zweiwochiger Zwangspause etwas
langer als in normalen Zeiten, aber einen
Bank-Run gab es wahrlich nicht.

Doch so ganz traut die Regierung
dem Frieden noch nicht. Sie beharrt
deshalb fiirs erste auf Kapitalverkehrs-
kontrollen, um den Abfluss von Kun-
deneinlagen zu begrenzen. Zyprer kén-
nen nur 300 Euro pro Tag bar abheben.
Geldtransfers und Uberweisungen ins
Ausland sind nur dann maoglich, wenn
sie fiir den Handel zwischen Unterneh-
men notig sind und dann auch nur mit
Erlaubnis der Zentralbank. Dariiber hi-
naus diirfen Termin- und Festgelder nur
noch in bestimmten Fillen aufgelSst
werden. Dadurch ist der Euro auf Zy-
pern viel weniger liquide und auch we-
niger wert als anderswo. ,Mit den Kapi-
talverkehrskontrollen ist Zypern fak-
tisch temporér aus der Wahrungsunion
ausgetreten®, sagt der Wirtschaftsweise
Peter Bofinger der ,Welt*.

Die Gefahr ist, dass eine Art
»Schwarzmarkt® innerhalb der Euro-Zo-
ne entsteht. Zyprische Geschiftsleute
konnten sich im Ausland Strohménner
suchen, die fiir sie Rechnungen beglei-
chen und dann im Gegenzug ,Zypern-
Euro“ bekommen -.mit einem wahr-

schift kann trotzdem noch lukrativ sein,
Zahlungen dringend geleistet werden

miissen und nicht auf eine Genehmi-
gung der Zentralbank gewartet werden

kann, weil sonst ein Lieferant abspringt.

Je linger die Kapitalverkehrskontrol-
len den freien Fluss der Wihrung behin-
dern, desto weniger kann Zypern auch
deren Folgen meistern, sind sich die Ex-
perten einig: ,Man darf Zypern jetzt
nicht in einer rechtlichen Grauzone be-
lassen, was die Kontrolle der Kapitalstro-

| me anbelangt®, warnt etwa Sassan Ghah-

ramani, der mit seiner Firma SGH Macro
Advisors unter anderem Hegdefonds be-
rit. ,Ich denke, es kann nur um maximal

| ein paar Wochen gehen. Dauert es langer,
| wird das zu einem echten Problem.“

yIch halte die Entscheidung fiir Kapi-
talverkehrskontrollen fiir einen Fehler.
Besser wire es, bei der Restrukturierung
von Banken die Verluste voll von den

Anlegern tragen zu lassen. Die restruktu-
rierte Bank ist dann solvent und kann
von der EZB Kredit erhalten, selbst
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scheinlich hohen Aufschlag. So ein Ge- .

wenn beispielsweise millionenschwere |

f

Dieser Zyprer hat Geld abgehoben - doch der befiirchtete Bank-Run ist ausgeblieben

Der portugiesische Ministerprasident
Pedro Passos Coelho sieht einem Zei-
tungsbericht zufolge seine Regierung in
Gefahr, solite das Verfassungsgericht
Teile der jiingst beschlossenen Spar-
maf3nahmen fiir unrechtmifig er-
kl#ren. Es sei unwahrscheinlich, dass die
Regierung Alternativen zu den beschlos-
senen Mafinahmen finden werde, zitierte
die Zeitung ,,Publico“ AuRerungen des
liberal-konservativen Politikers vor Ver-
tretern seiner Partei. Ein Regierungs-
sprecher wollte sich nicht zu dem Bericht
auflern. Am Mittwoch hatte Passos Coel-
ho vor Journalisten eine Vorhersage tiber
den Ausgang des Gerichtsverfahrens
verweigert. Das Verfassungsgericht priift
derzeit den Haushaltsentwurf fiir das
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laufende Jahr. Dieser sieht massive Steu-
ererhéhungen sowie Kiirzungen bei
Renten, Gehaltern und Sozialleistungen
vor. Dadurch werden nach Ansicht ver-
schiedener Oppositionsparteien Ar-
beitnehmerrechte verletzt. Betroffen von
dem Verfahren sind rund zwei Milliar-
den Euro des insgesamt fiinf Milliar-
den Euro umfassenden Austeritdts-
programms in dem kriselnden Euro-
Mitgliedsland.

Portugal befindet sich in einer schweren
Rezession und hat sich wegen seiner
Finanzprobleme unter den EU-Rettungs-
schirm gefliichtet. Die Hilfskredite waren
unter der Auflage gewahrt worden, dass
die Regierung die umstrittenen Sparmaf-
nahmen umsetzt.
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wenn die Einleger ihr Geld abziehen®,

sagt Hans-Peter Griiner von der Uni-

Mannheim der ,Welt*

Das Problem der Kapitalverkehrskon-
trollen ist, dass sie - genau wie die zu-
nidchst angestrebte Besteuerung von
Guthaben unter 100.000 Euro - Anle-
gern in anderen Landern signalisieren,
dass es besser sein kann, ihr Geld eben-
falls abzuziehen. ,,Investoren in Periphe-
riestaaten wie Spanien oder Italien wer-
den ihr Geld abziehen und es lieber in si-
cheren Hidfen - wie etwa Deutschland -
anlegen. Mit der Konsequenz, dass hier-
zulande die Targetforderungen erneut
steigen®, sagt Wirtschaftsweise Bofinger.

Harald Uhlig, Professor fiir Makro-
6konomie in Chicago, sagte dieser Zei-
tung: ,,Die Kapitalverkehrskontrollen er-

. hohen das Leid und Misstrauen der Be-

volkerung und schaden der zyprischen'
Wirtschaft®, sagt Uhlig. ,,Die Begrenzun-
gen scheinen mir hoher als rein techni-
scher Natur. Das deutet darauthin, dass
die Probleme eben doch noch tiefer sit-
zen und man sich durchmogeln will. Das
wire ein Riesenfehler. Wenn das hoch-
geht, gibt es moglicherweise schwere
Probleme im Rest des Euroraums, auf-
grund des Vertrauensverlusts.“

Zypern will die Kapitalverkehrskon-
trollen linger aufrechterhalten als zu-
néchst erwartet. Auflenminister Ioannis
Kasoulides sagte in Nikosia, die neuen

Regelungen konnten laut einer Bewer- .

tung der Zentralbank wohl erst in einem’
Monat vollstandig wieder aufgehoben
werden. Urspriinglich sollten die Ein-
schrankungen nur bis Mittwoch gelten.

Wie schwer es ist, Kapitalverkehrs-
kontrollen abzuschaffen, zeigt das Bei-
spiel Island. Dort gelten seit dem Spit-
herbst 2008, also seit mehr als vier Jah-
ren, Restriktionen - und ein Ende ist
nicht in Sicht. Allerdings hat die Vulkan-
insel im hohen Norden ihre eigene Weh-
rung. Ein Zypern, sei es auch ein noch so
kleiner Teil der Wahrungsunion, auf
Sicht ohne freien Kapitalverkehr mag
sich niemand vorstellen.

Jorg Krdmer, Chefvolkswirt bei der
Commerzbank, ist optimistisch, dass Zy-
pern schon bald ohne Kapitalverkehrs-
kontrollen auskommt: ,,Durch den Kom-
promiss mit der Staatengemeinschaft
wird die Kapitalkraft der zypriotischen
Banken wieder hergestellt, sagt er der
 Welt<. ,Das erlaubt es der EZB, die Ban-
ken dort weiter mit Liquiditét zu versor-
gen. Das ist mein Hauptargument dafiir,
dass die zypriotischen Banken den An-
sturm ihrer Kunden aushalten werden,
wenn die Regierung die Kapitalverkehrs-
kontrollen aufhebt.“

Gestern teilte der zyprische Arbeits-
minister, Charis Georgiades, im Fernse-
hen mit, dass Zypern der Arbeitsgruppe
der Eurogruppe bis zum 4. April ein um-
fassendes und mit den Geldgebern ver-
einbartes ' Sparprogramm préasentieren
wird. Nur so konne der Prozess der Billi-
gung durch die Parlamente der Eurozo-
ne in Gang gesetzt werden. Zypern soll
mit zehn Milliarden Euro unter die Arme
gegriffen werden.

Aus Solidaritit mit seinen Landsleu-
ten kiirzte Prisident Nikos Anastasiades
sein Gehalt um 25 Prozent. Das Gehalt
der Kabinettsminister sollte um 20 Pro-
zent fallen. In einer Erkldrung bedankte
er sich bei seinem Volk fiir ,die Reife
und den Geist der Verantwortung, die es
in einer fiir die Stabilitdt der zyprischen
Wirtschaft kritischen Zeit gezeigt hat.



